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Il modello ACE: deducibilita della remunerazione figu-
rativa del capitale proprio

Nel 1991 un gruppo di studi sulla tassazione del capitale istituito presso 1'Institute
of Fiscal Studies di Londra propone una riforma del sistema di tassazione delle
societd nella direzione di una base imponibile che approssimi il pili possibile il
profitto (Devereux e Freeman [1991] e Institute of Fiscal Studies {1991, 1994]).
La pin importante modifica rispetto ai canoni consolidati di determinazione del-
I’utile ai fini fiscali ¢ il riconoscimento di una deduzione per il capitale di proprieta
(allowance for corporate equity, ACE).

Imponibile ACE = pg"*" + RF + Plv + Sprt) + INT,+

—wL— A™ — RI — Mnv — Spr'™) — A— INT,, - r K"
(24.12)

dove rKT* & la remunerazione figurativa del capitale proprio, corrispondente al
rendimento che avrebbe ottenuto se investito nel mercato finanziario in titoli a
reddito fisso privi di rischio.

Assumendo che gli ammortamenti riflettano in modo _preciso la perdita di
valore dei beni strumentali, I'imposta, in quanto prefievo sul puro profitto, risul-
taﬁeutrale,)sia rispetto alla scelta della Torma di finanziamento sia_gjspetto agli
incentivi a investire (aliquota marginale effettiva pari a zero). R

24.3 Un quadro di sintesi delle basi imponibili

1l seguente prospetto riassume la concatenazione tra le basi imponibili delle di-
verse ipotesi considerate, sul doppio versante della cassa e della competenza.

IMPONIBILI DI CASSA IMPONIBILI DI COMPETENZA

wl

Imponibile di tipo R = Imponibile CIBIT
imponibile -7 NTZLeui Base - I NT;«H;
imponibile
= yd IRAP =U
+ AD, - rKp
= Imp. di tipo R+F = Imponibile ACE




